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Predhovor

Finan¢né sprostredkovanie mézeme charakterizovat ako sibor na seba
nadvizujucich ¢innostf realizovanych fyzickymi osobami — podnikatelmi
alebo prévnickymi osobami, determinovanych predovietkym zdkonom
o finanénom sprostredkovani a osobitnymi predpismi upravujicimi jed-
notlivé sektory finanéného trhu. Ide o podnikanie su7 generis, na keoré sa
subsididrne vztahuje Obchodny zdkonnik.

Na Slovensku pésobia tisice finanénych agentov, ktori denne sprostredka-
vaju finanéné sluzby v hodnote miliénov eur. Kazdy z nich sa pohybuje v
pravnom labyrinte, kde sa prelinaju slovenské zékony, eurépske smernice
a obchodné zmluvy. Jedind chyba v interpretcii méze viest k pokute az do
vysky stdtisicov eur alebo k strate moZnosti pokradovat vo vykondvani
tejto ¢innosti.

Pre tspesné a bezpe¢né fungovanie na finan¢nom trhu uz dnes nestaéf len
znalost jediného zdkona. Samostatny finan¢ny agent sa v skuto¢nosti po-
hybuje v komplexnom, trojvrstvovom systéme prdvnych noriem, ktorych
vzdjomnd hierarchia a prelinanie definuju jeho kazdodennt prax. Ziklad-
nd vrstvu tvor{ doméce stikromné pravo, no nad nim stoja $pecializované
sektorové predpisy na ¢éele so zékonom o finan¢nom sprostredkovani. Ko-
runou tejto Struktry je viak eurépske pravo, ktorého smernice a nariade-
nia (ako IDD, MiFID II ¢ PRIIPs) maja ¢asto priamy vplyv a prednost
pred ndrodnou dpravou. Pochopit, ktord norma sa v konkrétnej situdcii
aplikuje a ako tieto vrstvy navzdjom interagujd, je klu¢ovou kompeten-
ciou. Cielom tejto knihy je preto demystifikovat tito zlozitd prévnu ar-
chitektdru a poskytnae citatelovi prakticky nédvod, ako sa v nej s istotou
orientovat.

Kniha postupuje systematicky od reguldcie k praxi: analyzuje dohladové
mechanizmy NBS, vysvetluje sankéné konania, detailne rozoberd zmluv-
né vztahy a koné¢f pohladom do budtcnosti s praktickymi radami pre
adaptdciu na nadchddzajice zmeny. Monografia reflektuje na vybranych
miestach skuto¢nost, ze pocetnou skupinou samostatnych finanénych
agentov st spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym a $pecificky hovor{ prave
o tejto prévnej forme obchodnej spolo¢nosti.

Této publikicia, zhotovena podla pravneho stavu k 30. jinu 2025, sa vSak
nepozerd len na sticasny stav. Prostredie finan¢ného sprostredkovania celi
dynamickym zmendm, ktoré zdsadne ovplyvnia budicu prax kazdého
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Predhovor

agenta. S plnou déinnostou nariadenia DORA od roku 2025 sa poziadav-
ky na digitalnu prevddzkovid odolnost a kybernetickd bezpe¢nost stévaju
novym S$tandardom. Stcasne povinnost zistovat a re$pektovat udrzatelné
preferencie (ESG) klientov transformuje poradensky proces z ¢isto finan¢-
ného na hodnotovo orientovany.! Do tohto kontextu vstupuju aj pripra-
vované eurépske iniciativy, ako je stratégia pre retailovych investorov
(RIS), ktord prindsa témy ako zdkaz provizif ¢i preukazovanie skuto¢nej
pridanej hodnoty pre klienta (,value-for-money®). Cielom tejto knihy je
preto poskytnit nielen komplexny manudl pre dnesok, ale aj strategické-
ho sprievodcu pre zajtrajsok, keory finanénému agentovi umozni nielen
prezit, ale aj prosperovat v novom, ndro¢nejSom regula¢nom a trhovom
prostredi.

Predmetnt publikdciu venujeme nasim drahym rodic¢om.
V Bratislave dnia 30. jina 2025

Andrea Slezdkovi a Peter Pénzes

1

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2021/1257 z 21. aprila 2021, ktorym sa men{ delegova-
né nariadenie (EU) 2017/2358 a (EU) 2017/2359, pokial ide o za¢lenenie faktorov udrzatel-
nosti, rizik a preferencif do poziadaviek na dohlad nad produktmi a ich riadenie pre poistovne
a distribdtorov poistenia.
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KAPITOLA II.
Zmiesané spravne delikty a ich regulicia
obsiahnuta v zikone o finan¢nom
sprostredkovani

Privna zodpovednost predstavuje zvldstny druh prévneho vztahu vznika-
juceho nésledkom porusenia prdvnej povinnosti a rezultujiceho do vzni-
ku novej pravnej povinnosti, ktord ma sankény charakeer.”

Privna zodpovednost sa oznaluje ako sankénd zodpovednost, tvori jeden
z druhov administrativnopravnej zodpovednosti.”” Administrativnoprév-
nu zodpovednost reprezentuje pocetnd skupina roéznorodych ¢inov.”

Pravomoc Ndrodnej banky Slovenska, vykondvatela verejnej sprévy, vyvo-
dit¢ administrativnoprévnu zodpovednost, zahffia jej prdvomoc v rdmci
represivnej funkcie administrativnoprdvnej zodpovednosti prejednat
spravny delike osoby (samostatného finan¢ného agenta).”

Pojem spravny delikt nemd legalnu definiciu.’* Termin sprévny delike
bude zov§eobectiujicim, kedZe charakterizuje niekolko druhov protiprav-
ncho konania.” Spravny delike definujeme ako protipravne konanie, kto-
rého znaky determinuje zdkon a za ktoré orgn verejnej sprévy (spravny
organ) uklad4 sankcie uréené administratfvnoprévnou normou.’® Do sku-
piny orgdnov verejnej sprvy patria aj pravnické osoby, ak im zdkon zve-
ruje rozhodovanie o prdvach a povinnostiach fyzickych a pravnickych
0s6b v oblasti verejnej sprdvy.”” Ndrodnd banka Slovenska predstavuje
orgin verejnej sprévy, kedze diapazén osobitnych zdkonov (medzi nimi aj
zékon o finan¢nom sprostredkovani) regulujicich jednotlivé sektory

% Gerloch, A. Teorie prava. 6. aktualizované vyd. Plzen : Ales Cenék, 2013, 310s., 5. 162.

0 Skultéry, P a kol. Spravne pravo hmotné. Vieobecn4 Cast. Bratislava : Vydavatelské oddelenie
Pravnickej fakulty UK, 2004, 221 s., s. 138.

Cepek, B. a kol. Spravne prévo hmotné. Vieobecnd cast. Bratislava : Wolters Kluwer, 2018,
492 5., 5. 356.

Kosiciarovd, S. Principy spravneho trestania. Plzen : Ales Cenék, 2017, 357 s., 5. 11.

Skultéty, P, Kasidk, R. Spravne pravo hmotné. Vieobecnd &ast. Bratislava : VEDA, 2014, 139
s., s. 126.

Skultéty, P, Andorovd, P, Téth, ]. Spravne pravo hmotné. Vieobecnd &ast. 2.vyd. Samorin :
Heuréka, 2012, 261 s., s. 175.

% Vrabko, M. a kol. Spravne pravo hmotné. Vieobecnd cast. 2. vyd. Bratislava : C. H. Beck,
2018, 316s., 5. 201.
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Zmiesané sprdvne delikty a ich reguldcia obsiahnutd v zdkone

finanéného trhu jej zveruje rozhodovanie o prévach a povinnostiach fyzic-
kych a prévnickych oséb.

Znakmi sprévneho deliktu st zédkonné vyjadrenie skutkovej podstaty, pro-
tiprdvnost, trestnost, objekt, objektivna stranka, subjeke, subjektivna
strdnka, $kodlivost, zdkonné splnomocnenie k uplatneniu zodpovednosti
v rdmci verejnej spravy.”

Moizno sa stretntt aj s nasledujicim vymedzenim vSeobecnych pojmo-
vych znakov sprévneho deliktu®:

— konanie, pricom moze ist o aktivne konanie (napriklad porusovanie
povinnosti ulozenych pravoplatnym rozhodnutim Nérodnej banky
Slovenska) alebo o opomenutie konania (napriklad nepredlozenie ro¢-

he e P ‘< :
ného vykazu o vykondvani finanéného sprostredkovania);

— protipravnost predstavuje rozpor s prédvom, tzn., ak by ¢in, nebol pro-
tiprévny, nemozno ho charakterizovat ako spravny delikt, kedZe by sa
nenaplnil jeho zdkladny pojmovy znak, iSlo by o ¢in, ktory je pozitiv-
nym prévom aprobovany;'®

— sankcionovatelnost, so spichanim daného spravneho deliktu spaja z4-
kon o finanénom sprostredkovani sankciu, ako aj zodpovednu osobu
(bude nou napriklad spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym — samostatny
finanény agent);

. . , , v 7 .

— zavinenie — v stlade so zdkonom o finanénom sprostredkovani sa zavi-
nenie neskiima;

— ustanovenie znakov skutkovej podstaty v zékone, t. j. porusenie alebo
nesplnenie pravnej povinnosti bude spravnym deliktom, len ak st ob-
ligatérne znaky skutkovej podstaty zadefinované administrativnoprév-
nou normou naplnené a této uréuje za protiprévne konanie sankcie.'"!

Sprévne delikty sa ¢lenia. A to na priestupky a iné spravne delikty.'* Dru-
h4 uvedend kategéria sa deli na spravne disciplindrne delikty, sprévne po-
riadkové delikty, iné spravne delikty fyzickych os6b a zmie$ané sprévne
delikty.'

Za zmie$any sprdvny delikt mozno v stlade so zdkonom o finanénom
sprostredkovani, oznadit protiprévne konanie pravnickej osoby (finan¢né-

% Mates, I a kol. Zaklady spravniho préva trestniho. 6. vyd. Praha : C. H. Beck, 2015, 224 s.,
s. 11.

9 Vrabko, M. a kol. Spravne prévo procesné. Vieobecnd cast. Bratislava : C. H. Beck, 2013, 278
s., 5. 275.

1% Horvat, M. Administrativnoprévna zodpovednost prévnickych os6b. Bratislava : Wolters
Kluwer, 2017, 264 s., s. 76.

U Viabko, M. a kol. Spravne prévo procesné. Vieobecnd cast. Bratislava : C. H. Beck, 2013, 278
s., 5. 275.

192 Machajovd, ]. a kol. Vieobecné spréavne prévo. 5. aktualizované vyd. Bratislava : Eurokddex,
2010, 688 s., s. 259.

19 Tamze, s. 260.
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Zmiesané sprdvne delikty a ich reguldcia obsiahnutd v zdkone

ho agenta)'* alebo podnikajtcej fyzickej osoby (finanéného agenta), kto-
rého znaky st uvedené v zdkone o finan¢nom sprostredkovani, za ktoré
Nérodna banka Slovenska uklad4 sankciu definovant zikonom o finané-
nom sprostredkovani, postihované bez ohladu na zavinenie.

Obligatérnymi znakmi skutkovej podstaty sprévneho deliktu st objeke,
objektivna stranka, subjeke, subjektivna strdnka.'® Skutkové podstaty st
vymedzené v zédkone o finan¢nom sprostredkovan{ slovnym opisom, bez
toho, aby sa odkazovalo na konkrétne ustanovenie zékona o finanénom

sprostredkovan{ zakotvujice zdkonnut povinnost.'*

Objekt reprezentuje zdujem o ochranu finanéného trhu vyjadreny vo for-
muldcii deliktu, pricom ide najmi o dodrZiavanie podmienok vyplyvaju-
cich z rozhodnuti orgénu dohladu, dodrziavanie zdkona o finanénom

7 > v/ v Jam 7 z M
sprostredkovani a dal$ich v§eobecne zédviznych pravnych predpisov v roz-
sahu vztahujicom sa na finan¢né sprostredkovanie.'””

Objektivnu stridnku reprezentuje prévom reprobované konanie, definova-
né vSeobecne odkazom na porusenie lubovolnych povinnosti stanovenych
zékonom o finan¢nom sprostredkovani, osobitnymi zékonmi, resp. inymi
vSeobecne zdviznymi pravnymi predpismi vztahujicimi sa na ¢innost sa-
mostatného finanéného agenta, ako aj rozhodnutiami Narodnej banky
Slovenska.!® Protiprévne konanie (contra legem) definujeme ako konanie,
prejav vdle, ktorym subjekt (samostatny finanény agent) priamo porusuje
dovolenia a zdkazy stanovené objektivnym prévom.'®” Protiprdvne kona-
nie priamo odporuje zdkonu.'"’

Porusenie povinnosti samostatnym finanénym agentom spoéiva v nedo-
drZziavan{ alebo v obchddzani ustanoven{ zdkona o finan¢nom

1% Pozn.: v stlade so zdkonom o finan¢nom sprostredkovan{ ukladanie sankcif sa nevztahuje len
na samostatného finanéného agenta, ale aj na ostatné kategérie finanénych agentov, ¢fm vzni-
k4 skupina subjektov, ktoré nie st pod dohladom Narodnej banky Slovenska, ale za zékon-
nych podmienok, budd orgdnom dohladu sankcionované.

19 Slezdkovd, A. Prévna tprava podnikania dochodkovych spraveovskych spolo¢nosti v SR : vyvoj

a perspektivy. Bratislava : Wolters Kluwer SR, 2021, 160 s., s. 121.

Kosiciarovd, S. Sprévne prévo hmotné. Vieobecnd cast. 2. aktualizované a doplnené vyd. Pl-

zeti : Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2017, 400 s., s. 257.

197 Cunderlik, L. Kodifikdcia sankénych ustanoveni v oblasti finanéného trhu - realita alebo ildzia?
In: Dny prava 2009 : 3. ro¢nik mezindrodn{ konference pofddané Prévnickou fakultou Masa-
rykovy univerzity. Brno : Masarykova univerzita, 2009, s. 1 344 — 1 358, s. 1 353.

19 Cunderlik, I. Kodifikicia sankénych ustanovent v oblasti finanéného trhu - realita alebo iltzia?
In: Dny prava 2009 : 3. ro¢nik mezindrodn{ konference potddané Prévnickou fakultou Masa-
rykovy univerzity. Brno : Masarykova univerzita, 2009, s. 1 344 — 1 358, s. 1 353.

19 Prusdk, ]. Teéria prava. 2. vyd. Bratislava : Praf UK, 2001, 308 s., s. 273.

10 Collik, ]. Z4kaz zneuzitia préva v sikromnom prave a v prave obchodnych spolo¢nosti. Pra-

ha: C. H. Beck, 2018, 232 s., s. 36.
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Zmiesané sprdvne delikty a ich reguldcia obsiahnutd v zdkone

sprostredkovani, osobitnych zdkonov vztahujicich sa na vykon dohladu
alebo na realizdciu prislusnej regulovanej ¢innosti.'"!

Pri konani{ fraudem legis (obchddzani zékona) kond subjeke (samostatny
finan¢ny agent) tmyselne proti objektu, pricom objektom je zdkonom
chrdneny pravny zdujem alebo hodnota chrinend zékonom.'? Uéelom
obchddzania zdkona bude praktické vylacenie zdkazovej normy vyuzitim
iného pravneho institicu.'® Obchddzanie zdkona sa odlisuje od zneuzitia
préva tym, ze v pripade obchddzania relevantné subjektivne prévo neexis-
tuje, kym v pripade zneuzitia je subjektivne prévo vykondvané nad rdmec
svojho obsahu.'

Subjektom bude napriklad prévnick4 osoba, konkrétne spolo¢nost s ruce-
nim obmedzenym disponujica povolenim na vykondvanie ¢innosti samo-
statné¢ho finanéného agenta. Pojde o dohliadany subjekt finanéného trhu.

Subjektivna strdnka nevyzaduje zavinenie, zodpovednost spolo¢nosti s ru-
¢enim obmedzenym — samostatného finan¢ného agenta je zodpovednos-
tou objektivnou. Zavinenie veobecne definujeme ako vnutorny psychic-
ky vztah ku konaniu, ale aj k opomenutiu konania.'> Ako uz bolo
uvedené, zavinenie sa pri zmieSanych sprévnych deliktoch neskdma.
O zavinen{ v pripade privnickej osoby (napriklad spolo¢nosti s ruc¢enim
obmedzenym) — samostatného finanéného agenta nemozno hovorit.
Prévnickd osoba nemd psychicky vzéah k svojmu konaniu."® Dohliadany
subjekt finanéného trhu stavom véle a vedomia nedisponuje, a to vzhla-
dom na skuto¢nost, ze ide o obchodnu spolo¢nost.

1. Ukladanie finan¢nopravnych sankcii
samostatnému finan¢nému agentovi podla
zédkona o finanénom sprostredkovani

Na sankcionovanie dohliadanych subjektov finanéného trhu sa vztahuje
tebria spravneho trestania.'’” Spravne trestanie a prdvomoc verejnej spravy

" Cunderlik, L. Kodifikicia sankénych ustanoveni v oblasti finanéného trhu - realita alebo iltzia?
In: Dny prava 2009 : 3. ro¢nik mezindrodn{ konference pofddané Pravnickou fakultou Masa-
rykovy univerzity. Brno : Masarykova univerzita, 2009, s. 1 344 — 1 358, s. 1 353.

"2 Collidk, J. Zakaz zneutitia préva v sikromnom préve a v prave obchodnych spoloénosti. Pra-
ha: C. H. Beck, 2018, 232 s., s. 36.

' Tamize, s. 37.

114 Tamze, s. 37.

15 Srebalovd, M. a kol. Zékon o priestupkoch. Komentir. 2. vyd. Bratislava : C. H. Beck, 2020,

512s.,5s. 6.

Machajovd, ]. a kol. Vieobecné sprévne pravo. 5. aktualizované vyd. Bratislava : Eurokédex,

2010, 688 s., s. 303.

" Cunderlik, L. Kodifikdcia sankénych ustanoveni v oblasti finan¢ného trhu - realita alebo iluzia?
In: Dny préva 2009 : 3. ro¢nik mezindrodn{ konference pofddané Pravnickou fakultou Masa-
rykovy univerzity. Brno : Masarykova univerzita, 2009, s. 1344 — 1358, s. 1351.
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Ukladanie finanénopravnych sankcii samostatnému finanénému agentovi

nan sd vyrazom jednej zo zdkladnych funkcii verejnej sprévy, a to jej funk-
cie mocenskej ochrany.'"®

C o I v e ;

Sankéné prévne normy sa nachddzajai vo vSeobecne zdviznych prévnych

predpisoch reglementujdcich finanény trh, kedze prindlezia do prévneho

odvetvia finanéného préva, mozno hovorit o finan¢nopravnych sank-
14 119

cidch.

V stilade so zdkonom o finanénom sprostredkovani do diapazénu sankif,
ktoré ukladd Nérodn4 banka Slovenska samostatnému finan¢nému agen-
tovi, zaradujeme pokutu, zruSenie z4pisu subordinovaného subjektu v re-
gistri, obmedzenie alebo pozastavenie vykondvania ¢innosti samostatného
finanéného agenta v niektorom z prislu§nych sektorov, odobratie povole-
nia na vykondvanie ¢innosti samostatného finanéného agenta alebo ob-
medzenie predmetného povolenia vo vztahu k niektorym z prislusnych
sektorov, zverejnenie zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby a pova-
hy porusenia, ako aj docasny zdkaz vykonu riadiacich funkeii fyzickej
osobe, ktora nesie zodpovednost za porusenie, u samostatného finanéné-
ho agenta a opatrenie na odstrénenie a ndpravu zistenych nedostatkov.'*

Pokuta reprezentuje, ako vyplyva z rozhodovacej ¢innosti orgdnu dohla-
du, frekventovand sankciu. Pokuta plni preventivnu i represivnu funkciu,
primdrne trestd a sekunddrne odrddza dany (sankcionovany) subjekt.'”!
Orgén dohladu disponuje prévnym insticitom volnej dvahy pri uréovani
konkrétnej vysky pokuty. Pri jej ukladani Nédrodn4 banka Slovenska pri-
hliada najmi na zévaznost a dlzku trvania hybridného sprévneho delikeu.
Zévaznost je ur¢ovand predovsetkym vyznamom dotknutého chréneného
zdujmu, spdsobom spdchania, nésledkami hybridného sprévneho deliktu,
okolnostami, za ktorych bol spichany.'” Jej vysku ovplyviiuje aj casovy
tsek, pocas ktorého hybridny sprévny delike trval. Ergo dochddza k posi-
deniu, ¢i déastnik konania (samostatny finanény agent) konal protiprévne

dlhodobo.'*

Ak zisti Ndrodnd banka Slovenska deficity v stvislosti s vykondvanim fi-
nan¢ného sprostredkovania prostrednictvom subordinovanych subjektov,
ktoré predovsetkym svojou zdvaznostou oddvodiiujd zruSenie zdpisu
podriadeného finanéného agenta v registri, ulozi organ dohladu predmet-
nd sankciu. Platnd prdvna tprava zdroverl umoziuje aj postup, v ktorom

"8 Priicha, P Z4klady spravniho prdva : uéebni text pro bakaldrské studium. Brno : Masarykova
univerzita, Pravnicka fakulta, 2016, 202 s., s. 167.

" Tamze.

120 Porovnaj § 39 ods. 1 ZFSFP.

2! Vinecka, L. Sprévne trestanie v podmienkach jednotného mechanizmu dohladu. Biatec, 2018,
roé. 26, ¢. 6,s. 17 —=19,s. 17.

122 Sovar, . a kol. Zikon o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Komentat. Praha :
Wolters Kluwer, 2015, 1 720 s., s. 1 470.

1% Tamze.
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Zmiesané sprdvne delikty a ich reguldcia obsiahnutd v zdkone

nebude dcastnikom konania samostatny finan¢ny agent, ale podriadeny
finan¢ny agent a tento bude priamo sankcionovany.

Do suboru sankcif ukladanych orgdnom dohladu patri aj obmedzenie ale-
bo pozastavenie vykondvania ¢innosti samostatného finanéného agenta
v nicktorom z prislusnych sektorov. Ako bolo uvedené vyssie, pristup k re-
alizacii finan¢ného sprostredkovania, podmienuje zikonodarca prislusnou
licenciou. Vyrokova ¢ast rozhodnutia Ndrodnej banky Slovenska, ktorym
je udelované povolenie na vykondvanie ¢innosti samostatného finanéného
agenta, obsahuje aj oznacenie sektorov (poistenia alebo zaistenia, kapitd-
lového trhu, prijimania vkladov, starobného déchodkového sporenia, do-
plnkového déchodkového sporenia, poskytovania tiverov, tiverov na byva-
nie a spotrebitelskych dverov), v ktorych bude obchodna spolo¢nost
(napriklad spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym) oprdvnend realizovat fi-
nanéné sprostredkovanie. Sme toho ndzoru, Ze v aplikacnej praxi orgin
dohladu zo stboru sankcif volf obmedzenie vykondvania ¢innosti v pripa-
de, ak sa nedostatky vyskytli vylu¢ne v nicktorom zo scktorov, pripadne
v niektorych zo sektorov a minimélne v jednom neexistuja deficity. Ulo-
zenim sankcie teda nep6jde o skondenie podnikania na finanénom trhu,
iba o elimindciu moznosti vykondvat finan¢éné sprostredkovanie v kategd-
rii samostatny finan¢ny agent v sektore $pecifikovanom vyrokom rozhod-
nutia Ndrodnej banky Slovenska.

Zakonodarca nedefinuje, ¢o rozumiet pod pojmom pozastavenie vykon-
vania ¢innosti v nicktorom z prislusnych sektorov. Gramatickym vykla-
dom dospejeme k zdveru, Ze ¢innost finanéného sprostredkovania nebude
mozné v niektorom z prislusnych sektorov vykondvat pocas obdobia defi-
novaného vo vyroku individudlneho spravneho aktu. Pocas vymedzeného
obdobia teda nesmie byt oprévnenie realizované.”* Uplynutim ¢asového
tseku definovaného rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska bude do-
hliadany subjekt finan¢ného trhu opitovne opravneny vykondvat ¢innost
v prislusnom sektore (v prislusnych sektoroch), na ktory (na ktoré) sa
vztahovala sankcia. Z hladiska prévnej istoty sa javi ako nutné, aby zdko-
nodarca uréil asponi hornd hranicu ¢asového tseku, na ktory moze byt
pozastavené vykondvanie dinnosti samostatného finanéného agenta.
V platnej pravnej Gprave absentuje.

Odobratie povolenia na vykondvanie ¢innosti samostatného finanéného
agenta alebo jeho obmedzenie vo vztahu k niektorym z prislusnych sekto-
rov predstavuje dalsiu zo sankcif. O obmedzen{ povolenia vo vztahu k nie-
ktorym sektorom plati hore uvedeny vyklad.

Odobratie povolenia reprezentuje prostriedok wu/tima ratio.'” Mal by sa
uplatnit princip proporcionality a k odobratiu prislusného povolenia ma

124 Kunstitovd, T. a kol. Zivnostensky zdkon. Komentaf. Praha : C. H. Beck, 2019, 452 5., 5. 179.
125 Hustdk, Z. a kol. Zikon o podnikdn{ na kapitdlovém trhu. Komentat. Praha : C. H. Beck,
2012, 1056 s., s. 842 — 843.
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